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Resumo: A pesquisa aborda a viabilidade da recuperagao judicial diante de crises economicas
enfrentadas por empresarios e sociedades empresarias. Este procedimento visa a
reorganizacao patrimonial, buscando a continuidade das atividades, preservagao do emprego,
cumprimento de obrigacdes tributdrias e estimulo a atividade econdmica. A concessdo da
recuperacdo judicial requer o desenvolvimento de um plano benéfico para devedores e
credores, visando a preservacao do empreendimento. O estudo explora os critérios necessarios
para obter a recuperagdo judicial, considerando a analise do Poder Judiciario sobre o
patrimonio em situagdes de insolvéncia e crise. Constata-se que o papel do elemento
viabilidade ¢ permitir que o agente empresario, para além do aspecto particular e individual,
permanega contribuindo para o desenvolvimento econOmico e social atribuindo ao Poder
Judiciario o olhar complexo e razodvel que permita o cumprimento da funcdo social da
empresa.
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Abstract: The research addresses the feasibility of judicial recovery in the face of economic
crises faced by entrepreneurs or business companies. This procedure aims to reorganize
assets, seeking the continuity of activities, preservation of employment, compliance with tax
obligations and stimulation of economic activity. The granting of judicial recovery requires
the development of a beneficial plan for debtors and creditors, aiming to preserve the
enterprise. The study explores the criteria necessary to obtain judicial recovery, considering
the Judiciary's analysis of assets in situations of insolvency and crisis.
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Introducao

A pesquisa se concentra no estudo da viabilidade de um empresario ou sociedade
empresaria recuperar-se judicialmente frente a uma crise econdmico-financeira. A
recuperagdo judicial € um procedimento voltado para a reorganizacdo patrimonial, visando
permitir que empresarios ou sociedades empresarias prossigam com suas atividades,
assegurando a manutencdo do emprego, o cumprimento das obrigacdes tributarias e a
preservacdo da fonte produtora. Este processo visa a preservacdo da empresa, em razdo dela

ser propulsora do desenvolvimento econdmico e social.

A justificativa do trabalho est4 na relevancia social de preservar as agcdes dos empresarios
e sociedades empresarias que desempenham papel importante na geracdo de empregos e na

arrecadagdo de impostos, sendo de interesse coletivo manter sua operacao.

Quando a recuperacdo judicial ¢ concedida, um plano deve ser desenvolvido para
beneficiar tanto o devedor quanto o credor, garantindo a preserva¢ao do empreendimento. O
estudo busca responder os critérios necessarios para obter a recuperagao judicial, a considerar
o crivo do Poder Judiciario ao analisar o acervo patrimonial da sociedade empresaria em
situagdo de insolvéncia ou crise. Também sera respondido qual o papel da andlise criteriosa da
viabilidade econdmica da recuperagdo judicial no contexto social em que o empresario ou

sociedade empresarial esta inserida.

A viabilidade econdémica da empresa deve ser analisada para determinar se a crise €
circunstancial ou estrutural, uma vez que a falta de viabilidade economica prejudicaria toda a
sociedade. Quando a inviabilidade econdmica ¢ inegédvel a faléncia se torna necessaria para

evitar maiores prejuizos.

A recuperagao judicial ¢ importante mecanismo para manter uma atividade econdmica que
beneficia a sociedade e para evitar os efeitos degradantes da faléncia. A importincia da sua
permanéncia na economia e na sociedade ¢ evidente, especialmente quando o pais ou o local
em que a empresa esta inserida se encontra em tempos de crise econdmica. A recuperagao
judicial ndo afeta apenas o devedor, mas também empregados, instituicdes bancarias, fiscos e
detentores de créditos, destacando o interesse direto de muitos na recuperagdo econdmica de

uma empresa.



A andlise da viabilidade econdomica da empresa como pré-requisito para a recuperacao
judicial deve ser rigorosa, pois isso ndo ¢ apenas um recurso juridico, mas também um
esforco para manter a estabilidade econdmica do pais e promover a prosperidade, bem como ¢

indispensavel para equilibrar os interesses empresarios, seus credores e a sociedade.

Portanto, o estudo da viabilidade econdmica como pressuposto ao deferimento do
processamento da recuperagao judicial € indispensavel para promover a prosperidade de todos
e estd amparada em principios constitucionais. O objetivo do trabalho ¢ demonstrar a
importancia de se considerar os aspectos principiologicos na apreciacao judicial da

viabilidade da empresa para o deferimento da recuperacgao judicial.

O método desta pesquisa ¢ dedutivo, pois foi desenvolvido por meio de referencial tedrico
acerca da Recuperagdo Judicial, compondo o seu corpo a teoria de outros autores. Foram
incluidos trechos de artigos e livros. Por intermédio da exploragao foram acrescentadas as
compreensdes pessoais acompanhadas das especificidades enriquecedoras com as devidas
citacdes. O carater da pesquisa ¢ exploratorio e multidisciplinar e a quanto a perspectiva,

deparar-se-a com o bibliografico.

O artigo inicia abordando a funcdo social da empresa, como principio norteador do
instituto da recuperagdo judicial, subdividido na descri¢do do principio da continuidade da
empresa e no principio da livre iniciativa, a ordem econdmica e a concorréncia. Segue com a
o propdsito de discorrer sobre a legislagdo e pressupostos legais e o requisito da viabilidade
econdmica da empresa. Ao final deste artigo serdo abordados os pressupostos de viabilidade
que a empresa deve demonstrar para usufruir dos beneficios da recuperacdo judicial. Serdo
destacadas as distingdes entre recuperagdo judicial e faléncia, ressaltando a razao pela qual a

viabilidade ¢ obrigatdria para uma decisao interlocutoria favoravel.

1. A fun¢ao social da empresa como principio empresarial

As sociedades empresariais t€ém responsabilidades além de apenas buscar lucros para os
titulares do empreendimento. Elas devem considerar e equilibrar os interesses de varias partes
envolvidas, como colaboradores, consumidores, concorrentes, governo € a comunidade. Logo,
os empresarios ndo devem apenas focar nos proprios beneficios, mas também considerar o

impacto de suas acdes na sociedade e no ambiente ao seu redor.



A “fungdo” pode ser considerada como um poder que ndo se exercita apenas
levando-se em conta o interesse exclusivo do titular, mas também o
compatibilizando com os de terceiros. Pode-se afirmar, nesse contexto, que
ndo € a coisa que possui a fungdo, mas o proprietario dela. Assim, € o
proprietario da coisa que devera exercer e cumprir a “fungdo social”.
(Pipolo, 2016, p. 83)

Ensina Ana Frazdo (2017) que a fung¢do social ndo tem por fim acabar com as liberdades e
direitos dos empresarios ou transformar a empresa a empresa exclusivamente em um agente
destinado ao cumprimento de caridade destino as comunidades. Mas acentua que a fungao
visa “reinserir a solidariedade social na atividade econdmica sem desconsiderar a autonomia
privada, fornecendo padrdo minimo de distribui¢do de riquezas e de reducdo das

desigualdades”. Frazdo destaca que uma das finalidades do referido principio ¢ alinhar a

moral e a justica.

A fungdo social da empresa e, antes disso, a no¢do de finalidade social dos
direitos subjetivos sdo discussdes que se inserem no contexto de critica e
superagao do formalismo e individualismo exacerbados do Estado Liberal,
quadro que possibilitou, a partir do final do século XIX e inicio do século
XX, maior discussdo acerca da intersubjetividade das relagdes juridicas e da
reaproximag¢do do direito com a moral e a justi¢a (Frazdo apud Aron, 2017).

Ja Mayara Gasparoto Tonin (2016) frisa a distingdo entre a funcdo social da empresa e a
responsabilidade social. Segundo ela, a func¢do social da empresa estd relacionada as
atividades econdOmicas essenciais que a empresa realiza, as quais sdo parte de seu objeto
social. Assim, impde obrigacdes e compode a atividade empresarial de maneira vinculativa. Ja
a responsabilidade social refere-se ao comprometimento voluntdrio da empresa com a
comunidade, portanto, sdo agcdes ndo impostas legalmente e vao além da finalidade do objeto
social, logo representam gestos espontaneos por parte dos empresarios. A responsabilidade
social consiste em cumprir obrigagdes que seriam atribuidas ao Estado, mas que as sociedades

empresarias assumem de forma voluntaria.

A fungdo social da empresa n3o pode ser confundida com sua
responsabilidade social, que se caracteriza pela exteriorizagdo do
comprometimento de uma empresa com a sociedade civil; [...] gestos
voluntarios ou espontdneos do empresario, sem qualquer espécie de
imposi¢do legal, enquanto a fun¢do social da empresa incide sobre a
atividade empresarial de modo cogente; [...] funcdo social refere-se apenas
as atividades econdmicas que a empresa exerce, consubstanciadas no seu
objeto social (Tonin, 2016, p. 273).



Complementando a concepcdo acima de Tonin, Vale (2017) aduz que a func¢do social da
empresa cumpre seu objetivo ao alinhar suas praticas com os principios fundamentais da
ordem econOmica e social. Isso implica na liberdade, igualdade, dignidade e solidariedade,
bem como nas buscas pela redug¢do das desigualdades sociais € no respeito aos valores

ambientais, incluindo a preserva¢ao do meio ambiente de trabalho.

Dessa maneira, fica claro que a fun¢do social da empresa vai além dos interesses
individuais, enfatizando a importancia de sua participagdo ativa na construgdo de uma
sociedade mais justa, igualitdria e ambientalmente responsavel, podendo ser resumida ao

atendimento as necessidades sociais.

1.1 Principio da preservacio da empresa

O artigo 966 do Codigo Civil esclarece o conceito de empresario, destacando como
critérios essenciais o profissionalismo, atividade habitual, organizacdo e fins lucrativos
através de produgdo e circulacdo de bens. No entanto, o conceito de empresa ¢ definido pelos

doutrinadores:

[...] o sentido de empresa abrange o empresario, a atividade empresarial, o
estabelecimento e a instituigdo-organizacdo, perfis que foram albergados
pela legislagdo brasileira. Enquanto tal, empresa tem dupla fungdo: lucro
como elemento natural (empresario) e geradora de bem-estar social em
sentido amplo. Ao analisar os perfis, Asquini compreende e reconhece no
fenémeno juridico da empresa o fendmeno econdmico (Telles, 2023, p. 85).

Ensina Telles (2023) que o termo "empresa", ao ser mencionado no contexto do principio
de sua preservacdo, deve ser interpretado de forma analoga a utilizada quando se aborda o
principio da funcdo social da empresa. A énfase estad na compreensao do termo "empresa" ndo
como um sujeito de direito, mas sim como uma instituicado que abrange diversos elementos

relacionados a atividade econOmica.

O vocédbulo “empresa”, quando se estd a falar do principio de sua
preservacado, deve ser compreendido no mesmo sentido que aquele utilizado
quando se estd a falar em principio da funcdo social da empresa, j4 que
corolario daquele outro,152 isto é, empresa como instituicdo que integra
empresario, estabelecimento e atividade. (Telles, 2023, p. 95).



Apesar de ndo estar explicito na legislagdo, o principio da preserva¢do da empresa esta
alinhado com as previsdes da Constituicdo Federal de 1988. Em processos judiciais, que
podem resultar em sentencas de faléncia ou planos de recuperacdo judicial, o referido

principio destaca a importancia de priorizar a recuperagao.

O principio da preservagdo da empresa, 0 que se tem em mira ¢ a protegdo da
atividade econdémica, como objeto de direito cuja existéncia e
desenvolvimento interessam nao somente ao empresario, ou aos socios da
sociedade empresaria, mas a um conjunto bem maior de sujeitos. Na locagdo
identificadora do principio, “empresa” ¢ o conceito de sentido técnico bem
especifico e preciso. Nao se confunde nem com o seu titular (“empresario”)
nem com o lugar em que explorada (“estabelecimento empresarial”), O que
se busca preservar, na aplica¢do do principio da preservacao da empresa, €,
portanto, a atividade, o empreendimento. E complementa: “O principio da
preservacdo da empresa ¢ legal, geral e implicito (Coelho, 2014, p. 79).

Explicam Junio e Toledo (2015) que a Constituicdo Federal de 1988 aumentou as
responsabilidades das sociedades empresarias e empresarios, dando-as um papel mais ativo
nas politicas publicas. Isso inclui imposicdes e mecanismos como financiar o
seguro-desemprego para trabalhadores, custear tratamento de um colaborador que se fere no
trabalho, mesmo que ndo seja seu empregado, inserir-se na integragao social de adolescentes e
jovens com deficiéncia, dando treinamento para o labor, bem como contratando e realizando

adaptacdes para pessoas portadoras de deficiéncias.

Uma empresa saudavel € boa para o Estado e a sociedade, ajudando no desenvolvimento
social, economico e politico, especialmente na area onde esta localizada. Por essas razoes,
quando pensamos no principio de preservacdo da empresa ndo deve se limitar apenas a
situacdes de recuperacdo judicial ou extrajudicial. Deve também incentivar o
desenvolvimento de outros métodos para manter as sociedades empresarias, protegendo-as
antes mesmo de enfrentarem crises que possam ameacar sua existéncia (Jinio e Toledo,

2015).

A preservagdo e recuperacao da empresa em crise, permite que as operagdes continuem e
cumpram suas fung¢des sociais, ¢ importante para fazer valer os principios constitucionais. Em
decorréncia da importancia das sociedades empresariais na economia e sua influéncia na
sociedade, os operadores do direito precisam ser minuciosos € sempre atualizados quanto ao

assunto, assim evitam impactos econdmicos e culturais negativos as comunidades.



1.2 Principio da livre iniciativa, a ordem econdmica e a concorréncia

A Constituicdo Federal prevé o principio da livre iniciativa no artigo 1°, inciso IV, em
consonancia com o direito a liberdade estabelecido no artigo 5°. Este proporciona ao
empresario a prerrogativa de participar do mercado e conduzir atividades econdmicas,
portanto, ndo apenas resguarda a liberdade de empreender, mas também reconhece a
importancia da continuidade das atividades empresariais, promovendo um ambiente favoravel

ao desenvolvimento econdmico (Pereira e Carneiro, 2015).

Uma primeira questdo a ser enfrentada ¢ a da distingdo entre o conceito de
liberdade de iniciativa econdmica, constante do caput do art. 170 da
Constituigdo, ¢ o de livre-concorréncia, inscrito no inciso I'V daquele mesmo
artigo.

Liberdade de iniciativa econdmica decorre de um primado de liberdade, que
permite a todo agente econdmico, publico ou privado, pessoa fisica ou
juridica, exercer livremente, nos termos das leis, atividade econdomica em
sentido amplo. Parte de um conceito de liberdade de exercicio da profissao,
para trabalhadores, e da liberdade do exercicio de uma atividade econdmica,
para empresas.

Ja a livre-concorréncia funda-se primordialmente na isonomia, € ndo na
liberdade (a qual, embora ndo esteja afastada, ndo ¢ primordial). Busca-se
criar as condigdes para que se realize um sistema de concorréncia perfeita,
dentro dos objetivos propostos pela Constituicao da Republica em seu art. 3°,
e respeitando os principios da ordem econdmica. Para que possa existir livre
concorréncia € imperioso que haja isonomia entre os contendores na arena
do mercado. A livre-concorréncia repudia os monopolios, pois eles sdo sua
antitese, sua negacao. Cabe ao Estado criar condi¢des para que haja livre
concorréncia, ndo apenas com sua inagdo (exercicio da liberdade), mas com
acOes concretas, reprimindo o abuso do poder econdmico que vise a
domina¢do dos mercados, a eliminacdo da concorréncia ¢ ao aumento
arbitrario dos lucros.3 (Scaff, 2005, p. 160).

Ressaltam Pereira e Carneiro (2015) que ¢ assegurado ao Estado o poder de intervir
minimamente, realizando agdes para restringir ou impor regulamentagdes aos negocios
privados. Essa intervencdo visa aumentar a qualidade de vida das pessoas e impulsionar a
economia nacional. Ressalta-se que tais agdes devem sempre respeitar os direitos e garantias

individuais estabelecidos pela Constituigao.

Rodrigues, Alves e Barroso (2017) apud Souza (2005, p. 316) explicam que o Estado ao
influenciar a economia tem como objetivo a reestruturagdo desta, ou seja, as intervengdes sao

motivadas por quedas existentes na economia do pais.



A livre concorréncia citada no artigo 170, inciso IV da Suprema Carta Magna, ¢ vista
como uma extensdo ou complemento do principio da livre iniciativa. Ela é como um jogo
justo entre as empresas pelo cliente, admitindo desigualdades, mas dentro de limites legais
para evitar injusticas. Ao vincular a livre concorréncia a ideia de liberdade em sua totalidade,
fica claro que a livre iniciativa € a base para a livre concorréncia. Além disso, essa visdo ndo
separa completamente os dois principios, pois muitas vezes estdo conectados pelo contexto

econdmico constitucional (Pereira e Carneiro, 2015).

Conclui-se que a livre concorréncia ajuda a evitar monopolios, orienta 0 comportamento
dos participantes do mercado e protege as liberdades ligadas a livre iniciativa. A livre
concorréncia promove a competicdo como um meio de garantir a eficiéncia de um sistema de
mercado legitimo, ela limita e regula a intervengdo do Estado para alcangar o
desenvolvimento nacional de forma socialmente responsavel. Ainda, a livre concorréncia
beneficia principalmente o consumidor, garantindo igualdade, diversidade de participantes e

atividades, e reduzindo distor¢des e abusos no mercado (Pereira e Carneiro, 2015).

2. A Recuperacao Judicial

A origem da recuperacao judicial no Brasil remonta a concordata, uma pratica com raizes
no direito romano antigo, que considerava a faléncia como um delito contra os credores.

Telles apud Rolim menciona que:

Segundo as ligdes de Luiz Antonio Rolim,4 até o século I, as avencas entre
pessoas eram celebradas de modo rigido, solene e formal, por meio do
nexum ¢ do sponsio. O nexum era a convencao entre as partes por meio da
qual “o devedor se autopenhorava, ou se autovendia, ao credor como
garantia de seu débito, geralmente, eram as pessoas mais pobres, situadas na
camada mais inferior do estrato social romano” (Telles apud Rolim, 2023, p.
20 e 21).

A concordata foi regulamentada pelo Codigo Comercial Brasileiro de 1850,
especificamente em seu artigo 847. Telles (2023, p. 46) explica que “O termo “concordata”
expressa acordo, transacdo, ajuste, mas, na verdade, era deferida pelo juizo da faléncia com a
concessao de prazos e descontos a partir da andlise dos requisitos legais. Nesse periodo,
existia apenas a modalidade suspensiva da concordata, que estava sujeita a aprovagao da

maioria dos credores (Telles, p. 47, 2023).



Ensina Wesley Pereira (2015), que no passado, o governo criou uma regra chamada
concordata preventiva, em 1890, para ajudar empresas a nao falirem. Essa regra podia ser
usada no tribunal ou sem ir ao tribunal, sendo chamada de extrajudicial quando feita entre a
empresa ¢ os credores, mas precisava da aprovacao do tribunal. Em 1902, uma nova lei
encerrou a concordata preventiva feita fora do tribunal. Em 1929, outra regra manteve as
praticas existentes, mas em 1945, houve mudangas importantes. Algumas formas de
concordata ndo eram mais permitidas, e a concordata virou uma prerrogativa que o juiz podia
dar aos empresarios. Se as sociedades empresariais seguissem as regras, poderiam obter a
concordata e voltar ao funcionamento apds o pagamento das dividas. Posteriormente a regra
de 1945 deixou de ser eficaz, pois algumas pessoas usavam a recuperagdo judicial de maneira

desonesta.

Os meios de assegurar a preservagdo da empresa, ainda que o objetivo maior
fosse a satisfagdo dos credores, tiveram denomina¢des diversas, como
moratoria, concordata preventiva ou suspensiva e, recentemente, recuperagao
judicial ou extrajudicial. No entanto, ainda que de forma mais explicita nesta
ultima, tais meios sempre tiveram um fim convergente: a manuteng¢ao da
empresa (Junio e Toledo, 2015, p.p. 259 e 260).

A recuperacdao judicial, normatizada pela Lei de Faléncias e Recuperagdao Judicial e
Extrajudicial de Empresas (Lei n® 11.101/2005), ¢ uma ferramenta que visa restabelecer o
equilibrio entre a empresa e seus credores. Essa medida se fundamenta nos principios
constitucionais da livre iniciativa e preservacao da empresa, buscando ndo apenas a superacao
de crises econdmicas, mas também a manutencao da atividade empresarial. Dessa forma, ela
ndo apenas proporciona um caminho para a recuperagao em situagoes dificeis, mas também
serve como uma estratégia preventiva para evitar a faléncia e preservar a satde financeira da

empresa. O lustroso doutrinador Marlon Tomazette resume:

[...] um conjunto de atos, cuja pratica depende de concessdo judicial, com o
objetivo de superar as crises de empresas viaveis, apresentando alguns
elementos essenciais: (a) série de atos, (b) consentimento de credores, (c)
concessdo judicial, (d) superacdo da crise, (¢) manutencdo de empresas
vidveis (Tomazette, 2019, p. 73).

Uma sociedade empresarial pode enfrentar distintos tipos de crises: econdmica, financeira
ou patrimonial. A crise econdmica ocorre quando as vendas de produtos ou prestacdo de

servicos ndo geram receitas suficientes para manter o negocio. A crise financeira se manifesta



quando o empresario enfrenta dificuldades devido a falta de fluxo de caixa, dinheiro ou
recursos para cumprir suas obriga¢des financeiras. Por sua vez, a crise patrimonial ocorre
quando o valor dos ativos da empresa ¢ inferior ao seu passivo, indicando que seus débitos
ultrapassam o valor de seus bens e direitos. Cada tipo de crise apresenta desafios especificos,

demandando abordagens distintas para sua superagado (Coelho, 2016, p. 12).

A recuperagdo judicial pode ser definida como um conjunto de providéncias
“econdmico-financeiras, econdmico-produtivas, organizacionais e juridicas,
por meio das quais a capacidade produtiva de uma empresa possa, da melhor
forma, ser restruturada e aproveitada (Telles, 2023, p. 47).

A recuperagdo implica em uma série de agdes a serem realizadas sob a supervisao judicial,
com o objetivo de reestruturar e manter em operagdo uma empresa que esteja

temporariamente enfrentando dificuldades econdmicas, financeiras ou patrimonial.

2.1. Legislac¢ao 11.101/05 e objetivos

Os empresarios enfrentam riscos em suas atividades, e o judiciario desempenha um papel
importante em apoia-los quando enfrentam dificuldades. E no contexto da Constitui¢io da
Federal de 1988 e do Codigo Civil de 2002 que surge a oportuna Lei de Faléncias e
Recuperacdo de Empresas sob o n.° 11.101/2005, oriunda do Projeto de Lei n. 4.376/1993.34
(Telles, 2023, p. 37). Nesse sentido contribui o doutrinador Gladston Mamede com a seguinte
inteligéncia:

O escopo primordial da Lei n® 11.101/2005, nos termos do art. 47, ¢
viabilizar a superacdo da situagdo de crise econdmico-financeira do devedor,
a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a

preservagdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica (2019, p. 146).

O artigo 47 da Lei 11.101/2005 destaca a importancia das empresas na sociedade,
ressaltando seu papel ndo apenas em busca de interesses individuais, mas como fonte de
desenvolvimento e bem-estar coletivo. De acordo com Carvalho Neto e Passareli (2016), a
atividade empresarial, voltada para a produgdo ou circulacio de bens e servigos, estd

comprometida com o desenvolvimento tecnoldgico, econdomico e social. A fungdo social da
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empresa vai além da simples busca por interesses individuais, reconhecendo a importancia da

propriedade empresarial no contexto do bem comum e do interesse coletivo.

A Lei 11.101/05 permite trés institutos no cenario da faléncia, sendo elas a Recuperacdo
Judicial, a Recuperagao Extrajudicial e a propria Faléncia. Se uma empresa tem meios de se
recuperar, as opcdes sdo a recuperagdo judicial ou extrajudicial, as quais o proprio devedor

podera requerer conforme preceitua o artigo 48 da lei falimentar.

Lock (2023) explica que a Recuperacao Extrajudicial ocorre fora do ambiente judicial,
onde a empresa devedora e seus credores buscam um acordo para reestruturar dividas sem
intervengdo de um tribunal. Essa abordagem flexivel ¢ preferida por empresas com
capacidade de pagamento, mas que desejam renegociar para melhorar sua situagdo financeira.
Por outro lado, a recuperacdo extrajudicial ndo o concede o efeito stay, logo ndo ha
interrupcoes € as acdes judiciais em tramite prosseguem durante as negociagdes, “a menos
que os credores concordem em suspender temporariamente”. A diferenca € que a recuperagdo
judicial ¢ um processo legal, enquanto a extrajudicial depende da disposi¢do e cooperagdo

entre as partes envolvidas.

Caso a recuperagao judicial ou extrajudicial ndo sejam viaveis, a faléncia sera decretada.
Essa lei se aplica a empresarios, sociedades empresarias e a produtores rurais consoante ao

artigo 971 do Codigo Civil brasileiro:

O empresario, cuja atividade rural constitua sua principal profissdo, pode,
observadas as formalidades de que tratam o art. 968 e seus paragrafos,
requerer inscricao no Registro Publico de Empresas Mercantis da respectiva
sede, caso em que, depois de inscrito, ficard equiparado, para todos os
efeitos, ao empresario sujeito a registro (Brasil, Codigo Civil, 2002).

Conforme o artigo 2° da lei falimentar, estdo exclusas de usufruir da referida lei as
sociedades simples, empresas publicas, sociedades de economia mista, cooperativas de
crédito, consorcios, entidades de previdéncia privada e outras equiparadas legalmente. Ainda,
€ necessario ter participado ativamente em operacgdes regulares por no minimo dois anos, nao
ter solicitado recuperacao judicial nos ultimos cinco anos, manter registros contabeis
regularmente atualizados, e nao ter sido condenado, assim como nao ter como administrador
ou socio controlador alguém condenado por qualquer dos crimes previstos na Lei

11.101/2005.
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O artigo 3° da legislacdo determina que a homologagdo da faléncia ou da recuperagdo
judicial ¢ competéncia do juizo do local principal do estabelecimento do devedor ou da filial
da empresa com sede fora do Brasil. A sociedade empresarial “devera ajuizéa-la por meio de
uma peticao inicial do devedor, a qual deverd ser instruida com uma série de documentos e

informagdes, conforme preveé o art. 517 (Teixeira, 2018, p. 547).

A recuperagdo ndo é de inicio deferida, até porque ainda ndo existe o plano
de recuperagdo judicial, mas apenas o processamento do pedido de
recuperagdo (arts. 51 e 52). A apreciacdo do pedido de processamento pelo
juiz deve dar-se incontinenti a apresentacdo, apOs exame extremamente
perfunctoério, sem possibilidades de delongas de maior verificag@o, pois se
trata, como dito, de mera determinacdo de processamento, devendo o exame
aprofundar-se ulteriormente, até a senteng¢a de deferimento da recuperagao.
Mas a decisdo deve ser motivada, como todas as decisdes judiciais (CF, art.
93, IX; CPC-1973. art. 165), mas motivagdo perfunctéria e sumaria, sem
ingressar na questao de fundo (Beneti, 2005, p. 241).

O Juiz Daniel Costa (2018), titular da 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais de
Sao Paulo explica que os 6rgdos competentes para homologar esses processos incluem o Juiz
de Direito, responsavel por nomear o Administrador Judicial, decidir sobre a alienacao de
ativos e julgar as contas do administrador judicial. O Ministério Publico participara do

processo como curador, observando o cumprimento das leis e defendendo o interesse publico.

Cabe ao juiz do processo (auxiliado pelo administrador judicial) controlar a
atividade de credores e devedores no processo recuperacional, fazendo com
que suas atuagdes sejam compativeis com a realizagdo das finalidades sociais
do processo, impedindo que os interesses particulares sejam colocados em
patamar superior em relacdo aos interesses sociais, evitando que se
transformem em barreiras intransponiveis a realiza¢ao dos interesses maiores
do sistema (Costa, 2018).

O Administrador Judicial, encarregado do processo de faléncia ou recuperacdo judicial,
deve ser um profissional idoneo, preferencialmente um advogado. Também pode ser uma
pessoa juridica, mas ¢ obrigatoria a indicagdo de um profissional responsavel, ndo substituivel

sem a autorizagdo do juiz.

Cabe ao administrador judicial, como auxiliar do juizo, fiscalizar de perto as
condutas processuais e empresariais da recuperanda para o bom exercicio de
sua fungdo. E certo que o administrador judicial ndo vai assumir a
administragdo da empresa, mas deve estar muito atento na fiscalizagdo dos
rumos empresariais assumidos pelos seus diretores, a fim de certificar-se de
que os recursos auferidos pela devedora durante o periodo de protegao legal
estejam sendo aplicados em atividades compativeis com as finalidades do
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instituto. Da mesma forma, deve o administrador judicial fiscalizar de
maneira muito proxima o cumprimento dos prazos pela recuperanda, bem
como sua conduta processual, que também deve ser compativel com a
finalidade do instituto (Costa, 2018).

O Art. 26 da Lei 11.101/05 estabelece as classes de credores durante processos de
recuperagdo judicial ou faléncia. Primeiramente, ha a classe dos credores trabalhistas,
composta por aqueles que possuem vinculo empregaticio; em seguida, encontramos a classe
dos credores com direitos reais de garantia ou privilégios especiais; apos, hd a classe dos
credores quirografarios. A Lei n.° 14.112/20 trouxe varias mudancas na Lei de Faléncias e
introduziu uma nova classe de credores, representantes de microempresas e empresas de
pequeno porte, reforcando a importancia de atender as necessidades desses empreendimentos
durante processos legais. As assembleias podem ser ordindrias, tratando de questdes
essenciais, ou extraordinarias, abordando assuntos especiais que exigem conhecimento e

aprovagao. O doutor Juiz Costa (2018) explica:

A assembleia geral de credores é orgdo deliberativo, formado pelos credores
sujeitos ao processo concursal e de formagdo obrigatéria na recuperacao
judicial, salvo no caso de micros e pequenas empresas, mas de formacao
facultativa na faléncia.

Conforme Alberto Camifia Moreiral, ¢ 6rgdo de deliberagdo e expressdo da
vontade dos credores, considerando que o problema da crise da empresa ¢
um problema que envolve a relagdo débito-crédito de modo coletivo: dai o
necessario envolvimento dos interessados.

Segundo Féabio Ulhoa Coelho2, a tarefa de interpretar a vontade da
comunhdo de interesses dos credores ¢ exercida normalmente pelo juiz no
momento em que, por exemplo, decide sobre a venda de ativos, e pelo
administrador judicial, quando, por exemplo, realiza a cobranga de créditos
da massa falida ou apresenta um plano alternativo de recuperagdo judicial.
Entretanto, em algumas hipéteses a lei confere aos proprios credores a
prerrogativa de expressar suas vontades. Sdo os casos legais de convocagdo
da Assembleia Geral de Credores (Costa, 2018; apud Moreira, 2005; apud
Coelho, 2016).

Em seus escritos de mestrado, Janaina Campos Mesquista Vaz (2015, p. 40) aduz que “o
contexto do direito recuperacional implica que, para que uma empresa consiga se recuperar de
uma crise econdmica, todos os interessados precisam estar dispostos a colaborar e suportar os
onus, visando alcangar esse objetivo”. Vaz ressalta que essa partilha de esforgos e perdas ¢
vantajosa apenas quando a empresa demonstra efetivas condi¢des de superar a crise, evitando
que o processo de recuperagdo seja meramente uma fase precursora a faléncia.
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Por essas razdes ¢ que a empresa devera apresentar viabilidade econdmica para gozar dos
beneficios da recuperagdo judicial, a qual sera analisada pelo quadro de credores quando for

apresentada a expectativa de recuperacgao da atividade para o bem reciproco.

Por fim, o Meritissimo Costa (2018) frisa que o juiz autoriza o processamento da
recuperacdo judicial se a documentagdo prevista no artigo 51 da lei falimentar estiver
completa. Contudo, como esses documentos sdo técnicos, contabeis e econdmicos, portanto, o
julgador precisa de auxilio para analisd-los. E entdo surge a pericia prévia, onde um perito
verifica se os documentos estdo de acordo com a realidade da empresa e se ela estd em

funcionamento.

A constatacdo prévia serve para que a recuperacao judicial inicie somente se a empresa
puder gerar beneficios econdmicos e sociais. Se a empresa ndo apresentar atividade ou
condi¢gdes de funcionamento, o pedido ¢ indeferido. Costa (2018) ainda menciona que essa
pratica ¢ aplicada desde o ano de dois mil e onze pela 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes

Judiciais de Sdo Paulo e tem sido muito eficiente.

2.1.1. Complementos da Lei n.” 14.112/2020

A Lei n.° 14.112/2020, representa uma significativa alteracdo na Lei n.° 11.101/2005, e
dentre os mecanismos inovadores introduzidos, destaca-se a proibi¢ao do bloqueio de bens
essenciais mesmo por credores ndo abrangidos pelo processo de recuperacao judicial. Tal
disposicdo visa resguardar a continuidade das atividades da empresa em processo de
reabilitacdo econdmica, assegurando que recursos fundamentais ndo sejam indisponibilizados,

o que poderia comprometer ainda mais a sua capacidade de recuperacao.

Além disso, a Lei n.° 14.112 trouxe uma relevante extensao do prazo de suspensio das
acoes e execugdes contra o devedor em recuperacdo, concedendo a possibilidade de
prorrogacdo por mais 180 dias, conferindo maior flexibilidade e tempo para a elaboragdo e
implementagdo de planos eficazes de reestruturagdo econdmico-financeira. Os acréscimos aos
paragrafos do art. 6° da Lei n.° 11.101/2005 suspende a prescri¢do das dividas, interrompe
execugdes contra o devedor, incluindo socios solidarios, relacionadas a recuperacdo ou

faléncia, e proibe medidas como retengao ¢ penhora nos bens do devedor em processos
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relacionados a recuperacdo judicial ou faléncia. Essas medidas buscam aliviar o devedor em

crise e facilitar a reorganizagdo ou liquidagdo ordenada de seus ativos.

Os artigos 69-A a 69-L tratam da recuperacao judicial sob consolidacao processual. Estes
dispositivos possibilitam a autorizacdo de contratos de financiamento durante o processo de
recuperagdo, garantidos por ativos nao circulantes. Alteracdes em decisdes autorizativas nao
podem modificar a natureza extraconcursal do financiamento. O juiz pode permitir garantias
subordinadas sobre ativos do devedor, dispensando a anuéncia do detentor original. Se a
recuperagao for convertida em faléncia antes da liberacao total dos valores do financiamento,
o contrato ¢ rescindido, mas as garantias sdo mantidas até o montante entregue. O
financiamento pode ser realizado por diversas partes, incluindo credores, familiares e
membros do grupo do devedor. A consolidagdo substancial permite tratar ativos e passivos
como pertencentes a um unico devedor, extinguindo garantias fidejussdrias, e sua rejeicdo em

assembleia geral leva a conversdo em faléncia.

Diante dessas mudancas, percebe-se que a referida Lei ndo apenas aprimora aspectos
procedimentais, mas também visa reduzir impactos sociais negativos, promovendo a

preservacao de postos de trabalho e o fortalecimento da estabilidade economica.

2.2. A Viabilidade Econdomica da Empresa

O procedimento do processo de recuperacdo inicia com o empresario ou sociedade
empresarial protocolando um pedido de processamento da recuperagdo perante o juizo
competente, que nos termos do art. 3° da lei 11.101/2005 deve ser o principal estabelecimento,
“entendido este como o local onde fixa a chefia da empresa, o centro de suas atividades, o
irradiador das ordens de seus negocios” como ensina Negrao (2022, p. 530) ou o lugar da
filial se a sede for estrangeira. Neste pedido, sao detalhadas as razdes da crise patrimonial, as
causas da dificuldade econdomico-financeira e apresentados ao juizo os documentos que
comprovam a crise, bem como a lista de credores, conforme o artigo 51 da Lei de

Recuperagdo e Faléncias (Klein e Castro, 2022).

Em seguida, se a peticao e a documentacgao estiverem em conformidade, o processamento
da recuperagdo ¢ deferido, e comeg¢a um prazo de sessenta dias para que a sociedade

empresarial ou o empresario apresente um plano de recuperagio, conforme exposto no artigo
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53, caput, da lei falimentar. Apos a apresentacao do plano e a habilitacdo de eventuais créditos
ndo discriminados previamente pela sociedade empresarial, a Assembleia Geral de Credores

decide sobre as condigdes propostas pelo devedor (Klein e Castro, 2022).

A partir de 24 de janeiro de 2021, na desventura de o plano ndo ser aprovado
pela assembleia geral de credores, “o administrador judicial submetera, no
ato, a votagdo da assembleia-geral de credores a concessdo de prazo de 30
(trinta) dias para que seja apresentado plano de recuperagdo judicial pelos
credores” (art. 56, § 4°), desde que tal prazo seja aprovado “por credores que
representem mais da metade dos créditos presentes a assembleia-geral de
credores” (§ 5°, art. 56) e sejam satisfeitas as condigdes do § 6° de mesmo
artigo.48 Dessa forma, ndo mais ¢ prevista a “automadtica” decretacdo da
faléncia pelo juizo quando da objecdo do plano de recuperagdo pela
Assembleia referida, ja que € possibilitada aos credores a apresentacdo de
novo plano de recuperagdo (Telles, 2023, pp. 44-45).

Portanto, a andlise de viabilidade da recuperagdo de uma empresa em crise sera feita pelos
credores, os quais decidem em uma Assembleia Geral sobre a aprovacgao ou rejeicao do plano
apresentado pelo empresario ou sociedade empresarial. O juiz fica restrito a decisdes a uma
fase posterior, na qual a decisdo tomada pela Assembleia ¢ homologada (Vaz, 2015, p. 26).
Vaz também destaca em seu trabalho de mestrado o material do Doutor Daniel Carnio Costa,
magistrado da 1* Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais de Sao Paulo, o qual fala sobre

pressupostos de inviabilidade:

E certo que nesse momento inicial do processo, ndo é possivel aferir se a
empresa ¢ realmente viavel, até porque essa conclusdo pode depender de
diversos outros fatores que sdo, inclusive, externos a empresa, como as
condigdes de mercado, a obtengdo de novos investimentos, etc. (...) Todavia,
também € certo que a recuperagdo judicial € um instituto aplicavel apenas
para empresas viaveis, a fim de que a manutengdo da atividade empresarial
possa gerar os beneficios sociais e econdomicos que sdo decorrentes do
exercicio dessa atividade. Se ndo ¢ possivel aferir a viabilidade da empresa
nesse momento inicial, pode ser possivel aferir-se, ao contrario, a sua
inviabilidade. Essa deve ser a preocupagdo do juiz nesse momento inicial.
(...) E absolutamente inviavel, por exemplo, uma empresa que ji nio tenha
atividade por longo periodo, ndo tenha funcionérios, ndo produza, nao
recolha tributos, ndo tenha mais sede, ndo tenha patriménio sequer
compativel com o desenvolvimento minimo da atividade empresarial
pretendida etc. (...) Nao seria razoavel que o juiz deferisse o processamento
da recuperacdo judicial, blindando o patriménio dessa empresa em relagao
aos seus credores, se ja € possivel concluir desde logo que ndo sera possivel
a divisdo equilibrada de 6nus e que ndo serdo obtidos os benéficos resultados
sociais e economicos decorrentes da atividade empresarial (Costa, 2014).
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O principal objetivo da Lei n.° 11.101/05 ¢ que a empresa continue operando, mantendo
suas atividades produtivas, capacidade de producdo, empregos e recolhimento de fiscos.
Porém, se nao forem observados pressupostos de viabilidade econdmica, a mesma lei
estabelece condigdes para uma liquidacao eficiente dos ativos, visando reduzir as perdas

através da sentenca de faléncia.

“A faléncia e a recuperagdo judicial sdo institutos de socializacdo de perdas
entre os diversos credores, que suportardo ao menos parte do insucesso da
empresa pelo devedor. O prejuizo em razdo de impedimento dos créditos,
ainda que parcialmente, sera dividido entre os diversos credores”.
(Sacramone, 2021, p. 98).

De acordo com Tomazette (2019, p. 317) a faléncia ¢ um processo de execugdo destinado
a liquidagdo compulsoria do patrimdnio da sociedade empresarial. Ainda, diz que faléncia ¢

uma “imposi¢do ao empresario” e destaca a necessidade de ser um “processo coercitivo”.

Vale salientar que a faléncia ndo € uma punicao, conforme conceitua o artigo 75 da lei
11.101/2005, a intencdo ¢ preservar bens, ativos, e recursos ainda producentes do
empreendimento, com a consequente quitacdo das obrigacdes para com os credores. Nesse
viés, Telles (2023, p. 94) diz que “faz-se mister observar que a faléncia ndo deixa de ter
escopo social, na medida em que, afastando empresa em crise intransponivel, preservam-se o

mercado, a coletividade e o equilibrio dos interesses dos credores”.

O doutrinador Telles (2023, p. 95) ajuda a diferenciar a recuperagdo da faléncia com as
seguintes palavras: “enquanto a recuperagdo busca preservar o empresario, quando for viavel,
a faléncia busca, salutarmente, preservar a atividade, além de viabilizar o fresh start,

anteriormente aludido”. Fresh Start significa um novo comeco.

Por fim, Ferraz (2023) salienta que o interesse social ndo € subjetivo, e em suas palavras
“a empresa atenderd ao interesse social quando realizar o seu objeto ou fim social indicado
em seu contrato ou estatuto, com sucesso € em sintonia com a legislacdo vigente”, logo nem
toda empresa em crise deve ser recuperada. O critério fundamental ¢ apresentar viabilidade

econdmica para o cumprimento dos principios constitucionais.
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3. Os pressupostos de viabilidade economica

Quando se estuda a viabilidade econdmica como pressuposto ao deferimento da
recuperacdo judicial, observa-se que os empresarios e sociedades empresarias considerados
vidveis sdo aqueles que possuem as condigdes necessdrias para aderir aos planos de
recuperacdo consoante aos artigos 47 e 161 da Lei n.° 11.101/2005 (Telles, 2023, apud Junior
Fazzio, 2005).

De acordo com Telles (2023, p; 95 e 96) apud Junior Fazzio (2005) que baseou sua obra
nos escritos de Fabio Brasilino, a avaliagdo da viabilidade econémica de uma empresa ¢
profundamente conectada a andlise de fatores internos e externos. No ambito interno, os
ativos, passivos, faturamento anual, nivel de endividamento e a trajetdria temporal da empresa
desempenham um papel fundamental. Esses fatores internos sao essenciais para determinar se
a empresa possui os recursos financeiros e estruturais necessarios para implementar com
sucesso os planos de reorganizagdo. Os fatores externos, como a relevancia socioeconomica

da atividade empresaria também exerce influéncia.

Ainda, Telles (2023) incorporou a sua doutrina a decisdo proferida pelo Ministro Cesar
Asfor Rocha da Quarta Turma do Supremo Tribunal de Justica, REsp 61.278/SP
(1995/0008381-7), que € solida e ecoa através dos anos ao dizer que a aplicacdo do principio
da preservacao da empresa em prol do interesse social ocorrerd somente apos a demonstragao

da viabilidade econdmica, bem como acentua alguns pontos desta:

O mesmo tribunal confirmou que se deve buscar a preservagdo da empresa
em casos de viabilidade, em decisdo com a seguinte ementa: Comercial.
Dissolu¢do de sociedade andénima de capital fechado. Art. 206 da Lei n.
6.404/76. Nao distribuicao de dividendos por razoavel lapso de tempo.
Sociedade constituida para desenvolvimento de projetos florestais. Plantio
de arvores de longo prazo de maturacio. Empresa cuja atividade nao
produz lucros a curto prazo. Inexisténcia de impossibilidade juridica.
Necessidade, contudo, de exame do caso em concreto. [...].- A "affectio
societatis" decorre do sentimento de empreendimento comum que retine os
socios em torno do objeto social, € ndo como conseqiiéncia logica do restrito
quadro social, caracteristica peculiar da maioria as sociedades anonimas de
capital fechado. — Nao ¢ plausivel a dissolugdo parcial de sociedade an6nima
de capital fechado sem antes aferir cada uma e todas as razdes que militam
em prol da preservagdo da empresa e da cessacdo de sua fungdo social, tendo
em vista que os interesses sociais hdo que prevalecer sobre os de natureza
pessoal de alguns dos acionistas (grifou-se).159 (Telles, 2023, p. 97).
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A Lei Falimentar se preocupa em evitar a insolvéncia, os tribunais também, portanto,

perante a iliquidez, a condi¢do patrimonial da empresa ¢ elemento essencial quanto a

pressuposto. A autoridade sobre o assunto Fazzio Junior (2010) explica:

Cumpre considerar a situagdo patrimonial carente de uma readequacao
planejada. Trata-se da conjuntura patrimonial ainda ndo caracteristica de
insolvéncia, mas indiciaria de percalgos econdmico-financeiros em futuro
proximo. E o carater preventivo da recuperagdo. Presume-se que o
patriménio liquido da empresa apresenta saldo positivo, que ¢ vidvel, que a
correcdo da situagdo patrimonial pode ser obtida mediante a reorganizacdo
de suas atividades. Trata-se, pois, de recuperacdo judicial de natureza
eminentemente cautelar (Fazzio Junior, 2010, p. 126).

Em poucas palavras, serdo observadas a relevancia social e econdmica das atividades da
sociedade empresarial; a utilizagdo de mao de obra e tecnologia; o porte do ativo e passivo, o
tempo de estabelecimento e operagdes da empresa, bem como o faturamento do ano e as
dividas existentes. Esses parametros fornecem uma visdo abrangente e critica para avaliar a

capacidade de gozar de um processo de recuperagdo judicial.

Segundo Sophia Reis (2019), Consultora de Projetos da PUC Consultoria Jr, € necessario
fazer uma “pesquisa de mercado”, pois as empresas enfrentam dificuldades para crescerem
por ndo conhecerem bem seus clientes e concorrentes. A pesquisa de mercado € crucial
porque ela amplia a visdo e ¢ um fator chave para o sucesso. O que consiste em avaliar a
localizagdo da empresa, as diregdes do setor, os clientes, os concorrentes, os provedores, bem

como os riscos e boas possibilidades que podem surgir.

A consultora da empresa atuante no mercado a trinta e dois anos (PUC Consultora Jr) diz
que ao fazer o levantamento de custos serdo considerados os fixos e varidveis em relagdo a

producao.

Os custos fixos, conhecidos também como custos de estruturas, independem
do nivel de atividade. [...] Exemplos de custos fixos sdo limpeza e
conservagdo, salarios, encargos sociais, aluguéis de equipamentos e
instalacdes, seguranca e vigilancia.

Ja os custos varidveis acompanham o andamento da producdo ou atividade
da empresa, variando proporcionalmente conforme seu nivel, sofrendo
alteragdo de acordo com o tempo. Exemplos de custos variaveis sdo matérias
primas, impostos diretos de venda, (como ICMS e ISS), comissoes de vendas
e insumos produtivos (como agua e energia).
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Ap0s, serdo realizadas as andlises financeiras, as quais Idalberto Chiavenato (2004) aduz
serem um projeto que identifica o ponto de atividade econdmica essencial para a rentabilidade
e, portanto, a viabilidade do empreendimento. Reis (2019) menciona que dentro das analises
estao: o fluxo de caixa, o capital de giro, o payback, a andlise da taxa de crescimento, valor

presente liquido e taxa de retorno.

O fluxo de caixa ¢ a movimentagdo financeira de uma empresa. Entradas e saidas de
valores. Expde a condigdo monetaria da empresa, levando em conta todas as fontes de
financiamento e todas as alocagdes para itens do ativo (Zdanowicz, 1998). A consultora Reis

complementa o fluxo de caixa e define o capital de giro:

4

O fluxo de caixa ¢ um instrumento basico de planejamento e controle
financeiro. Tem como objetivo apurar e projetar o saldo disponivel para que
haja sempre capital de giro na empresa, para aplicagdo em eventuais gastos.
[...] O capital de giro € o capital necessario para financiar a continuidade das
operacdes da empresa, como recursos para financiamento aos clientes (nas
vendas a prazo) e recursos para manter estoques, por exemplo. Conforme o
préprio nome indica, o capital de giro estd relacionado com todas as contas
financeiras que giram ou movimentam o dia a dia da empresa (Reis, 2019).

Ao que concerne o Payback, Camargo (2016) conceitua como uma métrica que permite ao
gestor determinar o periodo necessdrio para que o capital investido seja reembolsado. Do
ponto de vista dos administradores, o Payback oferece insights sobre a disponibilidade de

fluxo de caixa durante o intervalo entre a saida e o retorno do investimento.

Com andlise da taxa de crescimento “pode-se criar um histérico com o intuito de
acompanhar o desenvolvimento do empreendimento e, assim, identificar gaps e, por fim,

soluciona-los” (Reis, 2019).

A consultora Reis (2019) ensina que “o valor presente liquido (VPL) ¢ um método de
analise de viabilidade econdmica que leva em consideragcdo o custo de capital da empresa.

Assim, o VPL calcula o valor atual de um investimento, bem como a sua rentabilidade”.

Por ultimo, segundo o administrador Tiago Reis (2020) a taxa interna de retorno
representa a “rentabilidade propria do projeto”. Para a andlise de viabilidade ser minimamente

positiva, a TIR precisa ser maior que a TMA”. TMA ¢ a Taxa Minima de Atratividade.

Finalmente, se ocorrer o deferimento da recuperacao judicial, serd através de uma decisao

interlocutdria muito complexa, uma vez que tratard de questdes judiciais e administrativas. O
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recurso admitido em face desta decisdo ¢ o agravo de instrumento. Quanto a conclusdo deste

processo, resumem Ayoub e Cavalli:

Para encerrar a recuperagao judicial, a empresa devedora deve ter cumprido
todas as obrigacdes que se venceram no prazo de dois anos a contar da
concessao da recuperacdo judicial. Em voto paradigmatico, a Des. Elisabete
Filizzola decidiu que ha "a necessidade de se prosseguir no procedimento
recuperatorio, até que inequivocamente comprovado o adimplemento
integral das obrigacdes que se venceram no aludido periodo”.52 Em caso de
descumprimento de alguma obrigacao, resta inviabilizado o encerramento da
recuperacao judicial. Entretanto, nada obsta a que se encerre a recuperacao
judicial antes de julgadas todas as agdes incidentais de verificacdo de
créditos e, por conseguinte, homologado o quadro geral de credores. 54
(Ayoub; Cavalli, 2016).

Portanto, tanto fatores internos, como ativos, passivos e faturamento, quanto externos,
incluindo a relevancia socioecondmica da atividade empresarial, sdo pressupostos avaliados
para o deferimento do pedido de recuperacao judicial. A decisdo do Supremo Tribunal de
Justica, citada por Telles, reforca a necessidade de preservacdo da empresa apds a
demonstragdo de sua viabilidade econdmica. A abordagem cautelar da recuperacdo judicial,
como explicado por Fazzio Junior (2010), destaca a importancia de readequar a situacdo

patrimonial para evitar insolvéncia.

Consideracoes finais

A recuperagdo judicial ¢ um conjunto de atos supervisionados judicialmente, que visa
superar crises em empresas, priorizando a superagdo da crise econOmico-financeira. A
viabilidade econdmica ¢ critério indispensavel para o deferimento da recuperagdo, e ¢

avaliada pelos credores em uma Assembleia Geral.

A andlise da viabilidade deve se pautar tanto na tecnicidade contabil e especializada
(artigo 51 da Lei n.° 11.101/2005), como em uma visdo holistica e sistemdatica do contexto
social e econdmico a que o agente esta inserido como medida de politica de desenvolvimento
(artigos 47 e 161). Na perspectiva holistica estdo os aspectos do projeto e os efeitos nas
comunidades locais, no meio ambiente ¢ na economia em geral, o que inclui a criagdo de
empregos e contribuigdes para o desenvolvimento sustentavel. Por outro lado, a visdo
sistematica da analise de viabilidade considera as varidveis, identificando se ha cooperagao
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dos interessados e quais conflitos podem surgir no decorrer do processo; portanto, foca em
previsdes a longo prazo, buscando antecipar obstaculos e contrariedades que possam surgir

durante a execucdo do plano.

O papel do elemento viabilidade € permitir que o agente empresario, para além do aspecto
particular e individual, permaneca contribuindo para o desenvolvimento econdmico e social
atribuindo ao Poder Judicidrio o olhar complexo e razoavel que permita o cumprimento da
funcdo social da empresa. Em resposta a problematica apresentada, tem-se que o papel do
julgador, na apreciagao da viabilidade econdmica, baseado no que se tem entendido como
objetivo maior da preservacdo da empresa, imprescindivel considerar o impacto social da sua

existéncia.
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